List do Akcjonariuszy Delko SA

Szanowni Panstwo

Z powodu epidemii covid rok 2020 byt wyjatkowo trudny dla Grupy Delko przy
prowadzeniu wtasnych sklepédw ogdlnospozywczych, drogeryjnych i hurtowni logistycznych z
dowozem.

Delko konczy jednak 2020 rok z rekordowo dobrymi wynikami finansowymi i
handlowymi. Udato nam sie ptynnie prowadzi¢ dziatalno$¢, mimo wielu nowych probleméw i
ograniczen.

Nasi pracownicy stali na pierwszej linii walki o zaopatrzenie ludnosci w produkty
pierwszej potrzeby i nie cofneli sie ani o krok mimo szalejgcej epidemii COVID.

Goraco Pracownikom za to dziekujemy.

Rok 2020 z powodu epidemii COVID zmienit strukture produktowa sprzedazy Grupy.
Urosta dos¢ mocno sprzedaz niektérych kategorii produktéw (np. srodki do dezynfekc;ji), ale
jednoczesnie inne kategorie, jak np. kosmetyki kolorowe — spadty.

Niestety epidemia COVID skutkowata tez wzrostem kosztow pracy, wiekszg iloscig
absencji chorobowych i wzrostem naktaddéw na ochrone przeciwcovidowa.

Rwat sie tez okresowo taricuch dostaw i niektérych towaréw brakowato.
Mimo ograniczen zaczelismy finalizowac w potowie roku dwie niewielkie akwizycje:
1. Hurtownia Cash & Carry artykutéw spozywczych Delta z Zielonej Gory.

2. Hurtownia chemii gospodarczej, srodkow czystosci i kosmetykow Waldi z Komornik pod
Poznaniem.

Obie firmy od okoto 30 lat majg ugruntowang pozycje na lokalnym rynku i ich nabycie
pozwolito Grupie Delko uzupetnié brakujgcy obszar dystrybucji przy realnie niewysokich
naktadach.

Rok 2020 zakonczylismy wynikami dobrymi, rekordowymi w 25 letniej historii Grupy:

l. EBITDA 35,5 min zt

l. Marza EBITDA 4,3%
l.  P/EBIT 4,26 (P z23.04.2020)
IV. Zysk netto 19,7 min zt
V. P/E 5,31 (Pz23.04.2020)



VI. Dynamika r/r zysku netto 47,4 %
VII. Sprzedaz ogotem 818,3 min zt
Vill. Dynamika sprzedazy ogétem r/r 8,9 %
IX. P/BV 0,98 (pz23.04.2020)
X. Kapitat na 1 akcje = 17,84 zt
Xl.  Zysk netto za 1 akcje = 3,29 zt

Czytajac wyniki finansowe naszej Grupy, prosze pamietac, ze ze wzgledu na ograniczenia

przepiséw MSSF:

- nie konsolidujemy do wynikéw catej Grupy spotek czesciowo zaleznych tj. A&K z
Mielca (7 supermarketow ogdlnospozywczych — przychody w 2020 roku 138,7 min zi, udziat
Delko 50%) i Delta z Zielonej Gory (Hurtownia C&C — przychody w 2020 roku 32,2 min zt —
udziat Delko 50%)

- wdrozenie przepisu MSSF16 modyfikujacego ujecie w rachunku wynikéw uméw
leasingu i dtugoterminowych najmow obniza wynik o okofo 367 tys. zt.

Chociaz ciggle pracujemy w trudnych warunkach epidemii COVID — planujemy dziatania
poszerzajace rozwdj Grupy Delko o rynek parafarmaceutykow i sSrodkdw ochrony osobiste;j.
Nie zapominamy oczywiscie o dalszym unowocze$nianiu i rozwoju naszej podstawowej
dziatalnosci: sklepow i hurtowni i w tym obszarze myslimy o kolejnych akwizycjach.

Sytuacja finansowa i ptynno$¢ Grupy jest dobra.
Zarzad bedzie wnioskowat o wyptate dywidendy dla Akcjonariuszy.

Zarowno Akcjonariuszom, jak i Pracownikom, Klientom i Dostawcom
— zycze dostatku i zdrowia. Dariusz Elektronicznie
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